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전 세계가 급증하는 에너지수요를 충당하기 위한 안
정적이고 경제적인 미래 에너지원을 모색하기 위해 
안간힘.  

 

신재생에너지와 원자력에너지가 주춤하는 사이 천연
가스가 대안적 에너지로 급부상. 

 

천연가스가 “셰일혁명”을 통해 지속적인 황금기를 구
가하려면 국제천연가스 무역도 지각변동이 불가피하
며 이러한 국제가스거래 변화의 핵심은 LNG의 확대
이며 더 중요한 것은 가격체계의 변화. 

 
 

Global Natural Gas Structure 



 

불과 20년전만 하더라도 천연가스는 프리미엄 에너지로 
보편화된 에너지가 아니었기 때문에 세계적인 시장이 형성
되어 있지 않고 무역관행과 가격체계도 지역에 국한되어 
있고 시장가격이 형성되어져 있지 않다.  

2011년 현재 전 세계적으로 25억톤의 천연가스가 생산되
었는데 이 가운데 약 70%가 생산국에서 자체 소비되고 
30%인 7억톤 가량이 국제적으로 수출∙수입을 통해 거래.  

7억톤 가운데 70%는 아직도 소위 가스관(PNG)을 통해 거
래되며 30%인 2.4억톤 정도만이 액화천연가스(LNG) 형태
로 거래.  

10년전과 비교해 LNG의 비중이 급격히 증가 
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1. Global LNG Supply and Demand Structure 
–  8% Increase in LNG Trade (2011): Total Turnover of 241.5 MT 

 

 

 

 

 

 

– Largest Exporter → Qatar 75.5 MT ( 31% of total supply) 

• Malaysia + Indonesia+ Australia = 27 % of total supply 

 

– Largest Importer → Japan + S. Korea ( 48% of total demand) 

2006-2011 LNG Trade Trends 

* [Total Turnover] (2006) 159.1 MT → (2011) 241.5 MT (52%↑)  

[Export Countries] (2006) 13 → (2011) 18 

[Import Countries]  (2006) 15 → (2011) 24 

Global Natural Gas Structure 



2. LNG Spot Market 

 
  LNG is traditionally traded through Long-term deal contracts 

 

  Spot Market Share 
 

11.7 % 

19.0 % 
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2011  → 25% (62 MT) 
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• Asia-Pacific annual natural gas demand jumped 283 bcm from 2001 to 2011 and 

domestic production has been unable to keep pace. 

Asian Natural Gas Market 



 

향후 국제천연가스 무역에 있어 가장 관심을 끄는 지
역이 동북아 지역 

동북아 지역에는 세계 최대 LNG 수요국들이 집중 

한국, 중국, 일본, 대만 4개국이 세계 LNG 수입의 
61%를 차지 

막대한 수요에도 불구하고 동북아의 가스가격은 유럽 
및 북미지역에 비해 아시아프리미엄이라 하여 항상 
비싼 가격이 유지 

이는 지역내 가스시장이 존재하지 않고 또한 이를 뒷
받침해 줄 자국내 가스 생산이 미약하고 천연가스 인
프라망이 지역내에 구축되지 않았기 때문 

 
 

동북아 천연가스 체제 
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Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 
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China’s Natural Gas Landscape 
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China’s Natural Gas Landscape 



 

• 과거 동북아에 LNG를 공급하기 위해 개발
되던 LNG프로젝트의 패러다임: 

 유가와 연동된 고가의 가격구조 및 하역항        
변경금지로 인한 시장성의 결여라고 말할 수 
있다.  

 

 舊 동북아 LNG 체제  



동북아시아에 LNG가 처음 도입된 것은 일
본 도쿄전력 및 도쿄가스가 미국의 알라스
카 키나이 LNG 프로젝트로부터 1969년에 
수입한 것이 시발점.  

그 당시 년간 도입 물량은 약 1백만 톤이
었으나 한국, 대만, 중국에서 LNG를 도입
하면서 2011년 동북아 4개국의 LNG도입
량은 전세계 LNG 거래량의 약 57%인 1억
4천만톤.  

 

舊 동북아 LNG 체제  



LNG 국제거래는 가스전개발, 액화기지건설, 
LNG수송선 건조, 인수기지건설 등 소위 
“LNG 프로젝트 체인” 전과정이 판매자와 구
매자가 장기계약에 의해 상호 구속이 이루어
질 때 가능해지며 신규프로젝트의 경우 LNG 
프로젝트 체인의 건설은 대규모의 초기자본
투자를 필요로 하므로 LNG매매계약은 투자
비 회수를 보증하기 위하여 통상 20년 이상 
장기 계약으로 이루어지며 구매자의 계약물
량 인수보증(Take or Pay)이 필요한 것으로 
인식 
 

舊 동북아 LNG 체제  



과거 동북아의 가스가격은 유럽 및 북미지
역에 비해 아시아프리미엄이라 하여 항상 
비싼 가격이 유지. 이는 지역내 가스시장
이 존재하지 않고 또한 이를 뒷받침해 줄 
자국내 가스 생산이 미약하고 천연가스 인
프라망이 지역내에 구축되지 않은 것도 한
몫 했다. 가스 거래량 규모 자체도 유럽과 
북미처럼 독자적으로 시장을 형성할 정도
로 미성숙. 

 

舊 동북아 LNG 체제  



최근 미국에서의 셰일가스 개발붐으로 미
국의 헨리허브 가스가격은 10년내 최저 수
준으로 떨어졌고 가스의 공급 과잉으로 과
거 LNG 수입을 위해 건설 되었던 터미널
을 중심으로 LNG를 수출하는 프로젝트로 
급격히 전환되어 감에 따라 동북아 기존 
LNG구매자는 유가에 연동되어 있는 고가
의 LNG보다는 핸리허브가격에 연결되어 
있는 저렴한 LNG구매에 보다 적극적이다.  

 

新 동북아 LNG 체제  



Low gas prices in the US create arbitrage 
opportunities 

But construction of LNG export facilities 
require a long lead time 

Therefore we do not see US gas as a 
near-term game changer 

新 동북아 LNG 체제  新 동북아 LNG 체제  
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LNG Pricing Mechanism  

Global Natural Gas Structure 



1. Hub Pricing and Oil Index Pricing Difference 
 

 2008-2009: 3% decrease in global natural gas demand  
 Late 2009 – Early 2010: recovery in gas demand (Cold 

winter) 
 From early 2009, a gap between Oil Index Pricing and Hub 

Pricing appeared. Oil Index Pricing > Hub x 2 
  Appeared after the end of 2010 
    ◆  Hub Pricing for 2011: NBP : $9 mmBtu 
    Henry Hub : Continue to drop 
    Oil Index Pricing: Continue to rise 

Natural Gas Pricing 



최근 한국가스공사는 미국의 핸리허브와 
연계된 가격으로 LNG장기계약에 성공함
으로써 동북아의 기존 다수의 LNG구매자
들로 하여금 경쟁적으로 북미의 천연가스
시장과 연계된 가격으로 LNG를 도입하고
자 하는 욕구를 한층 북돋았다.  

 

新 동북아 LNG 체제  



중국이 세계 최대의 셰일가스를 보유하고 있고 이
를 본격적으로 개발하기 시작할 경우 동북아 LNG
시장에 주는 파급효과는 무시할 수 없을 것을 보인
다.  

과거 동북아에 LNG를 공급하기 위해 개발되던 
LNG프로젝트의 페러다임 즉, 유가와 연동된 고가
의 가격구조 및 하역항 변경금지로 인한 시장성 결
여의 LNG거래는 북미천연가스시장과 연계된 가격
과 하역항 변경금지의 해소에 따른 자유로운 물류
의 이동으로 인해 보다 시장성 있는 상품으로의 전
환이 되는 과정. 
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동북아시아에서 공급자와 구매자간에 일
대일 협상으로 이루어져 온 LNG거래가 다
수가 참여하는 시장 형태의 거래로 변하고 
있는 현상은 크게 두가지로 나누어 찾아볼 
수 있는데  

첫째는 하역항 금지변경 조항이 폐지되고 
둘째는 천연가스 시장과 연계된 가격으로 
LNG거래가 발생하기 시작한 것이다. 

 

 

新 동북아 LNG 체제  



 동북아에 LNG를 공급하는 프로젝트는 그동안 LNG개발자들이 안정
적인 현금흐름을 보장받기 위해 판매자 물량이 동북아의 다른 구매
자에게 넘겨져서 시장의 마켓쉐어 변동 및 가격교란이 발생하는 것
을 극도로 꺼려해서 하역항 변경금지 조항을 요구해 왔으며 구매자
는 재판매 목적이 아닌 자기 관할지역의 LNG소비용으로 도입해 왔
으므로 하역항변경 금지에 대한 커다란 거부감이 없었다. 

 최근 동북아시아의 시장 규모가 커지고 또한 LNG소비국 내에서의 
가스 전력시장의 규제완화에 따른 도입경쟁 및 Spot시장의 규모가 
커지면서 하역항 변경 금지조항이 LNG구매자에게는 수급문제를 야
기하고 시장의 변화에 유연하게 대처하지 못하게 하여 최근에 이루
어지고 있는 장기계약에서는 하역항 변경금지 조항이 상당부분 완
화. 

 동북아시아 도입 LNG에서 하역항 변경 금지 조항이 폐지된다는 것
은 지역내 LNG 수급에 따라 LNG의 교역이 보다 활발하게 이루어지
는 계기가 만들어져 그동안 동북아 국가간 또는 구매자간 폐쇄된 시
장에서 동북아권역내에서 오픈된 시장으로의 이전이 가능하게 됨을 
의미. 
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• Japan is paying a higher premium for LNG imports. The 
March 2011 earthquake substantially increased the LNG 
import requirement, and was a key factor in LNG price 
inflation; average import costs rose from USD12/mmbtu in 
February 2011 to USD17/mmbtu recently. As of May 2012, 
the premium of Japan’s average LNG import price over the 
US Henry Hub spot price was at a historic high of 
USD14.7/mmbtu, while the premium of China’s average 
import price over the US spot was just USD8.3/mmbtu due 
to historical, low cost contracts. 

• Pending supply contract renegotiations.   Many of Japan’s 
LNG supply contracts are expiring over 2018-20. Japan 
needs to renegotiate mid to long-term supply contracts or 
find shorter-term supply. 

Asian LNG: Japan 



• Bloomberg quoted Mitsunori Torihara, 
Chairman of Japan Gas Association, on 7 
June 2012, as saying that Japan should 
contain LNG purchase costs by:   

• Breaking the current LNG / crude oil price 
links and pegging imports to other price 
benchmarks, such as the US Henry Hub and 
the UK National Balancing Point (NBP), and 

• Looking beyond the Asia-Pacific region for 
LNG sources. 

Asian LNG: Japan 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



Natural Gas Conditions and Implications  
After the Financial Crisis and Fukushima 



• 북미 셰일가스 수출은 이러한 동북아LNG 
트레이딩 추세를 더욱 가속화할 것. 

북미셰일가스 수출 
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North American LNG Exports: 

• So far, only the Houston-based Cheniere Energy 
has received permits to build a natural gas 
export terminal in Sabine, Louisiana, where it 
already has a LNG import terminal. According to 
Bloomberg News, on 30 January 2012, it signed 
a contract to sell 3.5 mtpa of LNG to KOGAS by 
as early as 2017. The price will be linked to 
monthly levels at Henry Hub, the US gas 
benchmark. 

• the US will limit LNG exports to maintain 
domestic natural gas at the lowest possible level. 
US exports will not change the linking of LNG 
prices to oil in Asia in the near term. 



North American LNG Exports: 

• As of July 2012, the Freeport LNG, Cameron LNG and Cove Point 
LNG had signed contracts to provide 16.4 mtpa of LNG to 
Japanese utilities companies for the period 2017-38. 

 



North American LNG Exports: 

• Economics of liquefaction 

• In an analyst conference on 29 March 2012, 
Usbased Sempra Energy, which is constructing 
some of the largest LNG associated capital 
projects in North America, evaluated the 
economics of exporting US-produced LNG to 
Europe and Asia.  

• Wheeling, liquefaction and LNG shipping add a 
total of USD4.9/mmbtu to export to Europe, and 
USD6.7/mmbtu to Asia. Yet, it still has good 
economics to export to Europe and Asia. 

 



 

1. Increased Export to Asia 

North American LNG Exports: 




